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Petrol fiyatlari, Trump’in ¢agrisiyla diin sert yiikselirken, Suudi Arabistan ile Rusya'nin petrol Duygu Akkoca
fiyatlarini yiikseltecek bir anlagsmaya varip varamayacaklarina dair gelismeler izlenecek. dakkoca@ziraatbank.com.tr
Suudi Arabistan, OPEC ve OPEC digi lilkelere toplanti ¢agrisi yapti. Kovid-19 salginiyla +90 212 363 1134
miicadeleye yonelik gelismekte olan iilkeler igin yeni program baslatan Diinya Bankasi, Giirol Atay
gelecek 15 ay iginde 160 milyar dolara yakin kaynak saglayacak. Kiiresel borsalar ekside atay@ziraatbank.com.tr
islem goriirken, yurticinde enflasyon, yurtdiginda ise tarim digi istihdam verisi izlenecek. +90 212 363 1137
Sercan Koyunlu, FRM
Saghk Bakanimiz Fahrettin Koca, 2.456 yeni vaka tespit edilmesiyle toplam koronaviriis vaka skoyunlu@ziraatbank.com.tr
sayisinin 18.135’e ulastigini ve toplam 356 can kaybinin bulundugunu belirtti. +90 212363 1135

Trump’in, Suudi Arabistan Veliaht Prensi Muhammed Bin Salman ile gérismesinin
ardindan Suudi Arabistan’in ve Rusya'nin petrol uretimini 10 milyon varil (kiresel
arzin %10-15 arasindaki bir degeri temsil etmekte) azaltmasini bekledigini séylemesiyle
dun petrol fiyatlar cok sert yikselirken, Wall Street de petroldeki kazanimlardan faydalandi
ve enerji hisselerinin katkisiyla S&P 500 guni %2,3 artida kapatti. Mart ayinda 1,5 milyon
varillik kesintide anlasamayarak fiyat restlesmesi yapmalari sonrasi Rusya’nin ve Suudi
Arabistan’in orta yolu bulmasi ise gok kolay degil, dolayisiyla bu konudaki detaylar
piyasalarin merceginde olacaktir. Asya borsalari ve ABD vadelileri ise bugiin ekside
islem gormekte. Din %21 civarinda ylkselen Brent petroliin varil fiyati bugin kar
realizasyonlar ve ikilinin olasi anlagsmasina dair detaylara odaklaniimasiyla %5 civarinda
dususle 28,4 dolar seviyesinde bulunuyor. Koronavirlis diinyada ortaya ¢iktiktan 4 ay sonra
vaka sayisini 1 milyonun iizerine tagimig durumda. Trump'in ikinci kez yaptirdigi yeni tip
koronavirls testi de "negatif" gikt.

» Din diinya borsalarindaki toparlanmayla BIST 100 endeksi de giinii %0,5 artida kapatti
Gegen ayki dolar fonlama kosullarindaki sikilasmanin Fed'in likidite enjekte etmesiyle
kismi azaldigini gozlemlesek de dolar endeksi, en likit para olmasi 6zelligiyle haftalik
yaklasik %2 deger kazanmis durumda. Dolar endeksi bugin sabah saatlerinde 100,2
seviyelerinde iken, gelisen Ulke para birimlerinin de dolar karsisinda bugiin kismi baski
altinda kaldigini gortiyoruz. USD/TL kuru, saat 9 civari %0,6 artida 6,64 seviyelerinde,
risk primi gostergemiz 5 yillilk CDS’imiz ise 17 baz puan artarak 617 seviyesinde
bulunmakta. 2 yillik gosterge kagidimiz ise diini 51 baz puan yukselerek %12,34
seviyesinden sonlandirdi.

Bu arada gegtigimiz iki haftada yaklagik 10 milyon insanin ABD’de isini kaybettigi
gorulurken, bunun da 2008-09 krizi boyunca ki rakamdan da yiksek oldugu goriliyor.
Haftalik igsizlik maas basvurularinin bu denli yiksek olmasi belirsizliklerin ne blyuk boyutta
oldugunu gosteriyor. ABD hiikiimetinin tesvik paketleri ve Fed'in genislemeci hamleleri
piyasalar tarafindan olumlu karsilansa da isletmelerin faaliyetlerinin salgin endiseleri
nedeniyle aksamasi ve Uretimlerini durdurmasi sonucunda 6zellikle isgiicl piyasasindaki
belirsizliklerin bir siire daha devam etmesi beklenmekte. Minneapolis Fed Baskani ise %15
seviyesindeki bir igsizlik oraninin 24 milyon issize denk gelebilecegini sdyledi. 2008 krizinde
issizlik orani %10’lara gikmisti.

Yurtiginde bugiin TSI 10’da mart ayina iligkin enflasyon, yurt diginda ise TSI 15.30’da
ABD tarim digi istihdam verisi izlenecek. Bugiin ayrica kiiresel ¢apta hizmet PMP’lari
agirlikh bir giin olacak. Asya seansinda Japonya hizmet PMI'nin kiresel finans krizinden
bu yana en dislk seviyeye, 46,8 seviyesinden 33,8 seviyesine geriledigini gordiik.

Foreks anketinde mart ayinda enflasyonun aylik %0,5 artig sergileyerek %12,37
seviyesinden %11,78 seviyesine dogru gevsemesi beklenmekte. Dikkat gekici olarak
anket katilimcilarinin yil sonu enflasyon tahminlerini de asadi c¢ekmekte olduklarini
gormekteyiz. Neticede 6nimuzdeki donemde gerek petrol fiyatlari gerekse zayiflayan talep
kosullarinin etkisiyle enflasyonda asagi yonlu risklerin gindeme geldigini goriiyoruz.
TCMB’nin yil sonu enflasyon tahmini olan %8,2’de asagi yonlu risklere vurgu yapmasi da
bunun bir géstergesi niteliginde. Enflasyondaki asagi yonliu riskler halihazirda buyiimenin
baski altinda kalabilecegi bir ortamda Merkez Bankasr'na faiz tarafinda manevra alani
tanimakta ve ekonomiyi desteklemesi icin olanak saglamakta.

+ Enflasyon verisi éncesi takip etmeye asina oldugumuz iTO enflasyonu aylik olarak
%0,33 artarken, yas, kuru sebze ve meyve kalemindeki artigsin 6ne g¢ikmasiyla gida
harcamalari ise aylik %0,98 yukseldi. Konut harcamalarinin %1,3 duistigi, giyim
esyasinin ise aylik %3,8 arttigi gorilmekte. Ulastirma harcamalar da diisen petrol
fiyatlar ile birlikte aylik %2,8 diiserek ITO enflasyonunu asagi gekmis gériiniiyor.
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ABD’de TSI 15.30’da mart ayina iligkin tarim digi istihdamin ise subattaki 273 bin
kisilik artisin ardindan koronaviriisiin fabrika kapatmalarini ve isten g¢ikartmalar
artirmasinin etkisiyle 100 bin kisi azalmasi ve igsizlik oraninin ise son 50 yilin en
disuk seviyeleri olan %3,5 seviyesinden %3,8 seviyesine yukselmesi bekleniyor. Ancak
data 14 Mart'a kadar olan etkiyi icereceginden tam anlamiyla salginin istihdam
piyasasindaki etkilerini yansitamayacak.

Mart ayinda hizmet sektdrii PMI’'nin, TS| 16.45'te ABD’de 49,4'ten 38,5%¢ ve TSI
11'de Euro Bolgesi’nde ise 52,6'dan 28,2'ye gerilemesi beklenmekte. Koronaviris
salgini nedeniyle havayolu ulasimi, yeme ve icme, egdlence, turizm, otelcilik,
organizasyon gibi hizmet sektorlerinin olumsuz yonde etkilenmesiyle hizmet PMI’larin
tarihi dusik seviyelere gerilemesi bekleniyor. Ayrica, koronaviris salgini nedeniyle
Uretimin ve ticaretin daralmasinin etkisiyle issizlik oranlarinin yikselme riskinin artmasi
da onimizdeki dénemde hizmet sektorine yonelik talebi azaltabilecek bir unsur
olabilir.

Fitch, kiresel ekonomiye yonelik 2020 yilina iliskin baz tahminin derin bir kiiresel resesyon
yasanacagl yonunde oldugunu bildirdi. Bu kapsamda kurum, kiiresel ekonomik
faaliyetlerin 2020 yilinda -%1,9 azalmasimi bekliyor. Kuruma goére, AB ve ABD
ekonomileri, karantina uygulamalari nedeniyle ikinci geyrekte sirasiyla -%7 ve -%8
oranlarinda daralabilir. Cin ekonomisinde ise ilk ¢eyrekte gorilen bozulmanin ardindan
yasanacak toparlanmanin kiiresel resesyonun etkisiyle sert bir sekilde kisitlanacagini ve
Ulke ekonomisinin yillik %2'nin altinda blylyecegini tahmin ettiklerini vurguladi. Almanya
Maliye Bakani Peter Altmaier ise, Almanya ekonomisinin 2020 yilinda -%5'ten fazla
daralabilecegini sdyledi.

Yurtigcinde Ticaret Bakanhgrnin resmi olmayan gegici dis ticaret verilerine goére, martta
ihracat, koronaviriis salgininin olumsuz etkisiyle gegen yilin ayni ayina gére %17,8
gerileyerek 13,4 milyar dolar olurken, ithalat %3,1 artigla 18,8 milyar dolara yiikseldi.
So6z konusu donemde dis ticaret agigi %181,8 artigla 5,4 milyar dolar seviyesine
yiikseldi. Ihracatin ithalati karsilama orani da %71,3 oldu. Mart ayinda o6zellikle
koronaviriis salgini nedeniyle basta komsu iilkeler Irak ve iran simirlarindaki karantina
onlemleri olmak tzere AB llkelerinde goriilen pazar ve talep daralmalar ihracati olumsuz
etkiledi.

TCMB tarafindan agiklanan verilere gore, ocakta bir dnceki aya kiyasla finansal kesim
disindaki firmalarin déviz varliklar 746 milyon dolar artti, yukimlilikleri ise 3,4 milyar
dolar azaldi. Bdylece net doviz pozisyon agigi, 175,2 milyar dolar olarak gergekleserek
Aralik 2019 doénemine gore 4,2 milyar dolar disls kaydetti.
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Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Euro Bolgesi 12:00 Tuketici Giiven Endeksi (Mart) -11,6 -11,6 -6,6

Almanya 15:00 TUFE (Villik Degisim, Mart) 1,4% 1,4% 1,7%

ABD 17:30 Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Mart) -70,0 -9,5 1,2
17:00 Mevcut Konut Satiglari (Aylik, Subat) 2,4% 2,2% 5,2%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Subat) -2,98 -1,73

nn 3 Aylik ig jisi Raporu'nun Y
ingiltere 09:00 GSYH Biytumesi (Ceyreklik, 4. Ceyrek) 0,0% 0,5%
09:00 GSYH Biiylimesi (Yillik, 4. Ceyrek) 1,1% 1,2%
02:01 GfK Tiiketici Giiveni (Mart) -9 -7
Gin 04:00 imalat Sektdrii PMI (Mart) 52,0 35,7
04:00 imalat Disi PMI (Mart) 52,3 29,6

Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Yillik Degisim, Mart) 0,7% 1,2%
12:00 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mart) 1,0% 1,2%

ABD 16:00 S&P CoreLogic CaseShiller 20 Kentte Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Ocak) 3,08% 2,85%
16:45 Chicago PMI (Mart) 47,8 49

17:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (Mart) 120,0 132,6

Japonya 02:30 issizlik Orani (Subat) 2,4% 2,4%

02:50 Perakende Satiglar (Yillik, Subat) 1,7% -0,4%

02:50 Sanayi Uretimi (Yillik, Subat) -4,7% -2,3%

Giiney Kore 02:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Subat) 11,4% -2,6%
Turkiye 10:00 imalat Sektorii PMI (Mart) 48,1 52,4

17:00 Hazine ve Maliye

10:00 TCMB'nin, Yatinmci, Ekonomist ve Analistlerle Yatinmci Toplantisinin Gerg

Cin 04:45 Caixin imalat Sektérii PMI (Mart) 50,1 45,0 40,3
Fransa 10:50 imalat Sektorii PMI (Mart) 43,2 42,9 49,8
Almanya 10:55 imalat Sektorii PMI (Mart) 45,4 45,5 48,0

Euro Bélgesi 11:00 imalat Sektorii PMI (Mart) 44,5 44,6 49,2

12:00 issizlik Orani (Subat) 7,3% 7,4% 7,4%

italya 10:45 imalat Sektorii PMI (Mart) 40,3 41,0 48,7

ingiltere 11:30 imalat Sektorii PMI (Mart) 47,8 47,0 51,7
ABD 14:00 MBA Mortgage Basvurulan (27 Mart) 15,3% -29,4%

15:15 ADP Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi, Mart) -27 -150 183

16:45 imalat Sektorii PMI (Mart) 48,5 48,0 50,7

17:00 ISM imalat Endeksi (Mart) 49,1 46,0 50,1

17:00 insaat Harcamalari (Aylik, Subat) -1,3% 0,6% 2,8%

Japonya 03:30 imalat Sektorii PMI (Mart) 44,8 44,8 47,8

Giiney Kore 03:30 imalat Sektorii PMI (Mart) 44,2 46,2 48,7
03:00 ihracat (Yillik Degisim, Mart) -0,2% 1,5% 4,5%
03:00 ithalat (Yillik Degisim, Mart) -0,3% 1,3% 1,4%
Turkiye 10:00 TCMB'nin, Yatirimci, Ekonomist ve Analistlerle Yatirnmci T

Euro Bolgesi Nl 12.00 UFE (Yillik Degisim, Mart) -1,3% -0,8% -0,7%
. 11:00 ECB Genel Konsey Toplantisi
ABD = 15:30 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Subat) -39,9 -40,0 -45,5
15:30 Yeni issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 28 Mart) 6648 3500 3307
17:00 Fabrika Siparisleri (Subat) 0,0% -0,2% -0,5%
17:00 Dayanikli Mallar Siparisleri, Savunma Harig (Subat) 0,1% 0,1%
Misir 20:00 Merkez Bankasi Faiz Karari 9,25% 9,25% 9,25%
Tiirkiye 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Mart) 0,50% 0,35%
10:00 TUFE (Yillik Degisim, Mart) 11,78% 12,37%
10:00 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Mart) 9,97%
10:00 UFE (Aylik Degisim, Mart) 0,48%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Mart) 9,26%
14:30 TCMB'nin Ocak-Mart 2020 Dénemi Banka Kredileri Egilim Anketi'ni Yayinlamasi

Japonya 03:30 Hizmet Sekt6rii PMI (Mart) X 46,8
Fransa 10:50 Hizmet Sektorii PMI (Mart) 52,5
Almanya 10:55 Hizmet Sekt6rii PMI (Mart) 52,5
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet Sekt6rii PMI (Mart) 52,6
12:00 kende Satislar (Yillik, Subat) 1,7%

italya 10:45 Hizmet Sektérii PMI (Mart) 52,1
ingiltere 11:30 Hizmet Sektérii PMI (Mart) 53,2
ABD 16:45 Hizmet Sektérii PMI (Mart) 49,4
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Mart) 3,0%

15:30 Tarim Digl istihdam Degisimi (Bin Kisi, Mart) 273

15:30 issizlik Orani (Subat) 3,5%

17:00 ISM imalat Digi Endeksi (Mart) 57,3

Cin 04:45 Caixin Hizmet Sektori PMI (Mart) X 26,5
Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bllten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
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danigmanhg! kapsaminda degildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
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